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RANDAMENTE GENEROASE
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Sursa: EquityRT

Randamente dividende in regiune, 2018
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POLITICA DE DIVIDEND

o o : Dividend minim
Dividend crescator Dividend stabil
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Rata de distribuire: 65%-100%
din profitul individual;
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Romgaz <SNG>
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DIVIDENDE 2019

: pret mediu randament
DrS Ow

TRANSGAZ 37.89P 347.63 10.9%
CONPET 7.468 78.97 9.5%
ROMGAZ 4.170 33.25 12.5%
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE 1.640 11.78 13.9%
NUCLEARELECTRICA 1.257 10.25 12.3%
BURSA DE VALORI BUCURESTI 1.121 22.17 5.1%
PURCARI WINERIES 0.950 18.94 5.0%
ELECTRICA 0.730 11.14 6.6%
DIGI COMMUNICATIONS 0.500 24.90 2.0%
SPHERA FRANCHISE GROUP 0.352 17.81 2.0%
FONDUL PROPRIETATEA 0.090 0.95 9.6%
OMV PETROM 0.027 0.37 7.3%

Sursa: Hotarare AGA, Convocator AGA Companii

_



Grupul Financiar Banca Transilvania

Qy BT Capital Partners®

Cum estimam dividendele ?
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1. Bugetul de Venituri si Cheltuieli
— ajustat cu gradul de realizare - Ca minimum (ex: 50%, 30%)
2. Estimarea unei rate de crestere/scadere - Cainterval 65%-100%

- Pe baza unor evolutii recente
- Perspective, studii/rapoarte de sector

3. Estimare top — bottom

4. Estimari pe baza marjei nete

Profit net Transgaz <TGN> Rata de distribuire profit net Nuclearelectrica <SNN>
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Sursa: BVC, Situatii financiare Transgaz Sursa: Date Companie
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28 EVALUAREA RELATIVA
A Multiplii de pret
A Esantionul de comparatie
A Capcana discount-urilor

A Studiu de caz



Multiplii de pret

Multiplu de pret = raport intre
pretul actiunii si valoarea pe
actiune a unui indicator
fundamental

La ce se folosesc?

Pentru o analiza comparativa a
pretului relative la rezultatele actuale
sau cele viitoare ale companiei vs. alte
companii din acelasi sector

Exemplu: OMV Petrom <SNP>

Profit net
Pret 0.38 RON Pret
P/E = 4.4,0X P/S =

Sursa: Date Companie
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Profit net, EBITDA,
\ EBIT, Vanzari,
Capitaluri proprii,
Active, Cash Flow

Vanzari Capitaluri proprii EBITDA
038 RON  Pret 038 RON EV 18.6 mdRON
0.41RON  BVPS, 0.55 RON  EBITDA; 1y 8.6 mdRON
0.93X P/BV = 0.62x EV/EBITDA= 2.16x



Esantionul de comparatie

1. Construim esantionul 2. Alegem multiplii de pret
Criterii: o Dintre cei mai utilizati:

1. Sectorul de activitate 1. P/E

2. Regiunea 2. P/S

3. Mo.delul de business 3. P/BV

4. TaliaJ 4. EV/EBITDA

Exemplu: OMV Petrom <SNP>
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3. Calculam o mediana (50%o)

Pe fiecare dintre multiplii alesi:

1.

2.
3.
4.

Mediana (P/E)
Mediana (P/S)
Mediana (P/BV)
Mediana (EV/EBITDA)

P/E P/S P/BV EV/EBITDA
Bp Plc United Kingdom 14.48 0.48 1.40 6.03
Repsol Sa Spain 9.61 0.44 0.73 417
Omv Ag Austria 10.47 0.62 1.17 4.37

Mol Hungary

Plc

Sursa




